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Economia sostenible GreenWorld

OPINION

'Greenwashing' estructural: el nuevo foco del
Supervisor europeo
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DREAMSTIME EXPANSION

Durante anos, el debate sobre el 'greenwashing' se ha centrado principalmente en
el riesgo reputacional asociado a afirmaciones enganosas sobre sostenibilidad.

Sin embargo, el foco supervisor en Europa esta evolucionando hacia una cuestion
mucho mas estructural: la capacidad real de las organizaciones para sostener,
con evidencia y trazabilidad, aquello que reportan.

La discusion ya no gira unicamente en torno a qué se comunica, sino sobre como
se genera, valida y supervisa el dato ESG que soporta productos, reportingy
decisiones de negocio.

Las recientes iniciativas europeas de simplificacion en materia de sostenibilidad,
junto con el denominado stop-the-clock en la aplicacion de la CSRD, han reducido
parcialmente la urgencia regulatoria percibida por muchas companias. Sin
embargo, esta pausa temporal puede tener una consecuencia no prevista: la
relajacion de la disciplina interna en torno al ESG.

El principal riesgo ya no reside unicamente en mensajes potencialmente
enganosos, sino en una desconexion progresiva entre el dato ESG reportado y los
procesos de negocio que deberian generarlo y validarlo.

Este fendmeno puede entenderse como una forma de "greenwashing estructural’,
donde la vulnerabilidad no reside necesariamente en una comunicacion
intencionadamente enganosa, sino en la incapacidad de las organizaciones para
demostrar, de forma consistente y trazable, como se genera, supervisa y utiliza el
dato ESG en productos, reporting y toma de decisiones.

La aplicacion del SFDR en gestion de activos, asi como la evolucion de productos
financieros sostenibles en banca y seguros, han puesto de relieve esta
problematica. Distintas actuaciones supervisoras recientes han evidenciado
limitaciones en la trazabilidad de los datos, en los mecanismos de validacion y en
la capacidad de demostrar la aplicacion efectiva de criterios ESG.

El riesgo de greenwashing comienza asi a desplazarse desde una dimension
puramente reputacional hacia una dimensidén operativa y de control, con potencial
impacto supervisor, comercial y juridico.

En muchos casos, el problema no deriva de la ausencia de informacion, sino de la
inexistencia de un modelo de gobierno del dato ESG claramente definido, con
responsabilidades asignadas, criterios homogéneos de validacion y mecanismos
de supervision integrados en el sistema de control interno.

A ello se suma la creciente dependencia de proveedores externos de datos 'y
ratings ESG, cuyos criterios metodoldgicos, niveles de cobertura y consistencia
pueden diferir significativamente, incrementando el riesgo de inconsistencias
tanto en el reporting como en la toma de decisiones.

En paralelo, la creciente automatizacion de procesos de reportingy el uso de
herramientas avanzadas de analisis incrementan la necesidad de garantizar la
calidad, integridad y trazabilidad de los datos utilizados como base para la toma
de decisiones.

En este contexto, las Autoridades Europeas de Supervision —EIOPA, EBA y ESMA
—, junto con el Banco Central Europeo, estan convergiendo en una misma linea:
reforzar la integracion de los riesgos de sostenibilidad en la gestidon y elevar la
exigencia sobre la calidad, consistencia y auditabilidad del dato ESG.

La evolucion regulatoria apunta asi hacia un entorno donde el dato ESG debera
alcanzar niveles de auditabilidad progresivamente mas proximos a los exigidos en
la informaciodn financiera tradicional.

El reto ya no reside unicamente en ampliar el volumen de informacion reportada,
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