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ACTUALIDAD ECONOMICA

Los bancos
aceleran

la venta de
deuda toxica

@ Desde 2008, se han desprendido de
262681 millones en activos de riesgo
@ Retienen todavia 43.259 millones

MARIA HERNANDEZ MADRID
Pese a los resultados récord de los
ultimos dos afios, la gran banca es-
pafiola no pierde de vista la rémo-
raqueaunarrastra desde la iltima
gran burbuja financiera e inmobi-
liaria y sigue inmersa en el proceso
de desagtie tdxico que inicié en 2008,
cuando todo saltd porlos aires. Des-
de entonces hasta ahora, las enti-
dades que todavia quedan tras la
gran reestructuracion del sector se
han quitado de sus balances 262.681
millones de euros en activos de muy
baja calidad, casiun 86% de todolo
que habian acumulado, aunque atin
le quedan 43.259 millones de euros
de lastre.

Paradeshacerse de €, enla prime-
ramitad de este afio y en un contex-
to de tipos que permaneceran altos
por mds tiempo del esperado, las en-
tidades han acelerado la venta de
carteras de riesgo en la primera mi-

REBOTE DE LA CONSTRUCCION

LIDERES. La actividad de la construc-
cion en la zona euro crecid en junio un
1%, el primer repunte anual en cinco me-
ses, después de la caida del 2,1% en ma-
yo, mientras que en la UE el dato retroce-
did un 0,1%, la quinta bajada consecuti-
va, segun inform¢ ayer Eurostat, que si-
tia a Espafia a la cabeza del crecimiento
del sector, con un 4,8% interanual.

La venta de activos toxicos ha si-
do una practica recurrente en la uilti-
ma década por parte de las entida-
desfinancieras espafiolas como for-
madedescargar sus balancesy cum-
plir con las exigencias regulatorias y
supervisoras procedentes delosban-
cos centrales. El mayor volumen de
operaciones se produjo en los afios
anteriores a la pandemia del co-
ronavirus, pero el ritmo no se ha de-
tenido después. Pese a que la evolu-
cién contenida e incluso alabaja de
la mora en los dltimos ejercicios ha
sorprendido en el sector financiero,
la resistencia de la inflacion y los ti-
pos altos mantiene a las entidades
en guardia ante los impagos, de ahi
que continuen intentando reducir
riesgos en la medida de lo posible.

«En estos dos ultimos afios, la ta-
sa de morosidad de los hogares se
hamantenido estable, porlo que es
l6gico que las entidades financieras
continden poniendo el
foco enla desinversion
de activos de riesgo a
través delaventade car-
teras de esta tipologia»,
explica José Masip, so-
cio dela consultora.

Segun su andlisis, el
ejercicio haestado muy
marcado porlaventade
carteras de NPLs Unse-
cured, es decir, présta-
mos sin ningtin tipo de
colateral inmobiliario
por detras. En concreto,

AVANCE MENSUAL. En comparacién
conelmesanterior, laactividad dela cons-
truccion enla Eurozona aumentd un1,7%,
el primer avance después de tres ba-
jadas mensuales consecutivas. Entre los
Veintisiete, el dato subid un 1,4%, frente

ala caida del1,1% en mayo.

tad de este afio, segun se desprende
del andlisis elaborado porla consul-
toraAtlas Value Management publi-
cadoayer. Deacuerdo con sus datos,
so6lo entre enero y junio de 2024, los
bancos se han desprendido de10.107
millones de euros, una cifra que su-
pone casi el 75% de los 13.511 millo-
nes que totalizaron las transaccio-
nes en todo el afio 2023.

elestudio destacalaven-
ta de tres grandes pa-
quetes: Victoria, por va-
lor de 3.000 millonesde
euros; Nébula, con2.000
millones de euros, y Val-
halla, con 1.200 millo-
nes de euros pertene-
cientesa Sareb, Blacks-
tone y Deutsche Bank,
respectivamente.

Para el segundo semestre del afio,
Masip cree que lapersistencia delos
altos tipos de interés y la inflacién
hacen prever en el sector quelosim-
pagos «empezaran a aflorar». «Hay
un aviso del Banco de Espafia sobre
un potencial aumento en la morosi-
dad en 2024, especialmente para
aquellos con hipotecas a tipo varia-

EL DESAGUE DE ACTIVOS TOXICOS DE LA BANCA

EVOLUCION VENTA DE CARTERAS EN ESPANA

51574

7860 8.504 9.080
‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024 ‘
COMPRADORES DE ACTIVOS VENDEDORES DE ACTIVOS
Otros GCBE Otros Sareb
23,9% 303% 22,3% 22,2%

?;L(l,/l; g;is/zaBank —
g;g/hi,ems %e;;/fche Bank &
Fortress Axactor Blackstone Santander
7.8% 255% 14,8% 21,6%
EXPOSICION TOTAL INMOBILIARIA
En millones de euros

2022 2023 Variacion en %
CaixaBank 9.661 8.506 - -12,0
Santander 8749 7.939 - -9.3
BBVA 4242 3.411 _ -19.6
Sabadell 3.559 3.051 B 3
Unicaja Banco 2.986 2000 [ ;0
Bankinter 403 414 B 2
Cajamar 1562 o T
Abanca 1120 1103 I s
Kutxabank 1672 17 . 27
Ibercaja 1427 1384 [ Y
TOTAL 35.381 30.600 -13,5
STOCK DISPONIBLE
En millones de euros
Sareb 8795
CaixaBank 9.933
Santander 7357
BBVA 6.995
Sabadell 3753
Unicaja 1.938
Otros 1460
Bankinter 1895
Abanca 11133

FUENTE: Atlas Value Management
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